Przyktadowa dokumentacja

DOKUMENTACIA PODATKOWA

TRANSAKCIJI POMIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZA ROK 2017

Rodzaj transakciji:

Umowa pozyczki Srodkéw pienieznych pomiedzy
podmiotami powigzanymi

Strattek

Opracowanie: www.strattek.pl Strona | 1



http://www.strattek.pl/

SPIS TRESCI strona

1. Zadania i metodologia dokumentac;ji 3
2. Opis transakcji lub innych zdarzen dokonywanych pomiedzy 4
podatnikiem, a podmiotem powigzanym
2.1. Wskazanie rodzaju i przedmiotu transakcji lub innych zdarzen 4
2.2. Dane finansowe, w tym przeptywy pieniezne dotyczace 4
transakcji lub innych zdarzen
2.3. Dane identyfikujgce podmioty powigzane dokonujgce transakgji 5
lub ujmujgce inne zdarzenia
2.4. Opis przebiegu transakcji lub innych zdarzen, w tym funkcji 6
wykonywanych przez podatnika i podmiot powigzany,

angazowanych aktywoéw bilansowych i pozabilansowych, kapitatu

ludzkiego oraz ponoszonych ryzyk

2.5. Wskazanie metody i sposobu kalkulacji dochodu (straty) 11

podatnika wraz z uzasadnieniem ich wyboru, w tym algorytmu

kalkulacji rozliczenn dotyczacych transakcji lub innych zdarzen oraz

sposobu wyliczenia wartosci rozliczen wptywajacych na dochéd

(strate) podatnika
3. Analiza danych poréwnawczych 15
4. Opis danych finansowych podatnika pozwalajacy na 21
poréwnanie rozliczen, z danymi wynikajgcymi z zatwierdzonego
sprawozdania finansowego

5. Informacje o podatniku 23
5.1. Struktura organizacyjna i struktura zarzadcza 23
5.2. Przedmiot i zakres prowadzonej dziatalnosci 24
5.3. Realizowana strategia gospodarcza, w tym przeprowadzone w 24

roku podatkowym lub w roku poprzedzajagcym rok podatkowy
przeniesienia pomiedzy podmiotami powigzanymi istotnych
ekonomicznie funkcji, aktywéw lub ryzyk, majacych wptyw na

dochdd (strate) podatnika

5.4. Otoczenie konkurencyjne 25
6. Dokumenty (Umowy, porozumienia zawarte pomiedzy
podmiotami powigzanymi lub inne dokumenty, dotyczace
transakcji lub innych zdarzen)

7. Zataczniki

Opracowanie: www.strattek.pl Strona | 2



http://www.strattek.pl/

1. Zadania i metodologia dokumentacji

Niniejsza dokumentacja podatkowa zostata sporzgdzona celem spetnienia wymogow
dokumentacyjnych okreslonych w art. 9a Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. 2017 r. poz. 2343 z pdzn. zm.) oraz przedtozenia do
wgladu organom podatkowym na ich zagdanie.

W celu petnej realizacji wymogdéw dokumentacyjnych przy opracowywaniu niniejszej
dokumentacji uwzgledniono przede wszystkim:

- zapisy Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (w
szczegOlnosci art. 9a oraz art. 11) (Dz. U. 2017 r. poz. 2343 z pdzn. zm.)

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 10 wrzesnia 2009 r. w sprawie sposobu i trybu
okres$lania dochoddw o0sdéb prawnych w drodze oszacowania oraz sposobu itrybu
eliminowania podwdjnego opodatkowania oséb prawnych w przypadku korekty zyskow
podmiotéw powigzanych (Dz. U. 2014 poz. 1186)

- Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 12 wrzes$nia 2017 r. w sprawie informacji
zawartych w dokumentacji podatkowej w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych
(Dz. U. 2017 poz. 1753)

- Wytyczne OECD w sprawie cen transferowych dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz
administracji podatkowych

Skréty zastosowane w niniejszej dokumentacii:

Skrot Opis

Ustawa PDOP Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz. U. 2017 r. poz. 2343 z p6zn. zm.)

OECD Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (ang.
Organisation for Economic Co-operation and Development)

Transakcja Dokumentowana transakcja pomiedzy podmiotami powigzanymi

kontrolowana

Transakcja Transakcja pomiedzy podmiotami niepowigzanymi

niekontrolowana

Transakcja pomiedzy

ABCXYZ Sp. z o.0.
UL XXXXXXX
00-000 XXXXX

a

DEFXYZ Sp. z o.0.

Ul. yyyyyyy
00-000 YYYYY

Podatnik:

ABCXYZ Sp. z o.0.
UL XXXXXXX
00-000 XXXXX
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2. Opis transakcji lub innych zdarzen dokonywanych pomiedzy podatnikiem, a
podmiotem powigzanym
2.1. Wskazanie rodzaju i przedmiotu transakcji lub innych zdarzen

Niniejsza dokumentacja cen transferowych zostata sporzadzona dla umowy pozyczki Srodkéw
pienieznych pomiedzy podmiotami powigzanymi. Przedmiotem dokumentowanej transakgc;ji
kontrolowanej jest umowa pozyczki zawarta w dniu 31.01.2017r. pomiedzy DEFXYZ Sp. z 0.0.
(Pozyczkodawca), a ABCXYZ Sp. z o0.0. (Pozyczkobiorca) w kwocie 15 min zt. Umowa zostata
zawarta na okres 11 miesiecy od 01.02.2017r. do 31.12.2017r. Zgodnie z zawartg umowa
pozyczkobiorca jest zobowigzany zwréci¢ pozyczkodawcy pozyczong kwote pieniedzy (15 min
zt) oraz ponies¢ dodatkowe koszty (prowizja i odsetki) tj. cene transferowg (stopa procentowa
na rynku pienigdza jest odpowiednikiem ceny z rynku doébr i ustug).

2.2. Dane finansowe, w tym przeptywy pieniezne dotyczace transakcji lub innych
zdarzen

Warto$¢ dokumentowanej transakcji pozyczki sSrodkéw pienieznych w roku podatkowym 2017
wynosi: 15.371.116,90 zt netto i jest sumg udzielonej pozyczki wraz z kosztami (prowizja 0,3%
od udzielonej pozyczki + odsetki w wysokosci 4% w skali roku). Pozyczka jest sptacana w
rownych ratach (tzw. annuitetowych). Kazda rata obejmuje odsetki za okres odsetkowy oraz
spfacany kapitat. Raty ptatne sg na koniec kazdego kwartatu tj. okresu odsetkowego (marzec,
czerwiec, listopad, grudzien).

Pozyczkodawca:
DEFXYZ Sp. z 0.0., ul. yyyyyyy, 00-000 YYYYY

Pozyczkobiorca:
ABCXYZ Sp. z 0.0., ul. xxxxxxx, 00-000 XXXXX

TABELA 1 Przeptywy pieniezne dotyczace transakcji w roku podatkowym 2017:

Wartos¢ netto Data Ptatnos¢ netto
zgodnie z umowg zaptaty/przekazania przekazana na konto Uwagi
pozyczki srodkoéw pienieznych Strony transakgcji
Przeptywy srodkdéw pienieznych od pozyczkodawcy do pozyczkobiorcy
15.000.000,00 PLN 01.02.2017r. 15.000.000,00 PLN | Udzielenie pozyczki
15.000.000,00 PLN 15.000.000,00 PLN | RAZEM
Przeptywy srodkdéw pienieznych od pozyczkobiorcy do pozyczkodawcy
45.000,00 PLN 01.02.2017r. 45.000,00 PLN | Zaptata prowizji
3.831.529,23 PLN 31.03.2017r. 3.831.529,23 PLN | 1-szarata
3.831.529,23 PLN 30.06.2017r. 3.831.529,23 PLN | 2-garata
3.831.529,23 PLN 30.09.2017r. 3.831.529,23 PLN | 3-cia rata
3.831.529,23 PLN 31.12.2017r. 3.831.529,23 PLN | 4-tarata
15.371.116,90 PLN 15.371.116,90 PLN | RAZEM

Pozyczka zostata udzielona na podstawie umowy nr 007/2017/ZZ zawartej w dniu 31.01.2017
pomiedzy DEFXYZ Sp. z 0.0., a ABCXYZ Sp. z 0.0. Umowa obowigzywata od 01.02.2017r. do
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31.12.2017r.). Ptatnosci od pozyczkobiorcy do pozyczkodawcy sg dokonywane z dotu tj. na
koniec kazdego z czterech okreséw odsetkowych.

TABELA 2 Odsetki i kapitat sptacane w kolejnych ratach

Kapitat
ozostajacy do . . . .
P Jacy Kapitat sptacany w Odsetki sptacane w Rata pozyczki
sptaty na poczatku . . .
racie racie (suma kolumn 2 3)
okresu
odsetkowego
15 000 000,00 3731529,23 100 000,00 3831529,23
11 268 470,77 3718 844,52 112 684,71 3831529,23
7 549 626,26 3756 032,96 75 496,26 3831529,23
3793593,29 3793 593,29 37 935,93 3831529,23
RAZEM 15 000 000,00 326 116,90 15326 116,90

Pierwszy okres odsetkowy obejmuje dwa miesigce (luty i marzec), kolejne trzy okresy
odsetkowe obejmujg po trzy miesigce, dlatego warto$é odsetek sptacana w pierwszej racie
jest mniejsza niz odsetek sptacanych w drugiej racie.

2.3. Dane identyfikujace podmioty powigzane dokonujace transakcji lub ujmujace
inne zdarzenia

Pomiedzy Pozyczkodawcy, a Pozyczkobiorcg wystepuje powigzanie kapitatowe.
Pozyczkodawca (DEFXYZ Sp. z o0.0.) podsiada 100% udziatéw w kapitale i gtosach
Pozyczkobiorcy (ABCXYZ Sp. z 0.0.). Rodzaj wystepujgcego powigzania wpisuje sie w art. 11
ust. 4 pkt 1) Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych (Dz.

U. 2017 r. poz. 2343 z pdzn. zm.)

TABELA 3 Dane identyfikujagce podmioty powigzane

Wykres 1

DEFXYZ Sp. z o.0. ABCXYZ Sp. z 0.0.

Pozyczkobiorca

Pozyczkodawca

Pozyczkodawca

Pozyczkobiorca

Nazwa

DEFXYZ Sp. z o.0.

ABCXYZ Sp. z o.0.

Forma prowadzonej
dziatalnosci

SPOtKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

SPOtKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

Adres ul. yyyyyyy, 00-000 YYYYY ul. xxxxxxx, 00-000 XXXXX

Kraj Polska Polska

Adres strony www WWW.YYYYYYYYYYYYY.pl WWW. XXXXXXXXXXXX. Pl

Numer Identyfikacji

Podatkowej 0000000yyy 11121112xxx
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2.4. Opis przebiegu transakcji lub innych zdarzen, w tym funkcji wykonywanych przez
podatnika i podmiot powigzany, angazowanych aktywéw bilansowych i
pozabilansowych, kapitatu ludzkiego oraz ponoszonych ryzyk

Opis przebiegu dokumentowanej transakcji pozyczki zostat przedstawiony z uwzglednieniem
funkcji wykonywanych przez strony transakcji, kapitatu ludzkiego angazowanego przez strony
transakgcji, ponoszonych ryzyk oraz angazowanych aktywoéw, ktore sg determinowane sama
transakcjg, ale rowniez rolg i miejscem obu stron transakcji w tancuchu wartosci dodanej.

Profil funkcjonalny:

DEFXYZ Sp. z 0.0. w dokumentowanej transakcji kontrolowanej wystepuje wytacznie jako
Pozyczkodawca i wszystkie funkcje jakie petni, angazowane aktywa, kapitat ludzki oraz
ponoszone ryzyka sg w wiekszosci typowe dla kazdego pozyczkodawcy, ktéry na rynku zawiera
umowe pozyczki z wybranym pozyczkobiorca.

ABCXYZ Sp. z 0.0. w dokumentowanej transakcji wystepuje jako Pozyczkobiorca i wszystkie
funkcje jakie petni ABCXYZ Sp. z o0.0., angazowane aktywa, kapitat ludzki oraz ponoszone
ryzyka sg w wiekszosci typowe dla kazdego pozyczkobiorcy, ktéry na rynku zawiera umowe
pozyczki lub kredytu. DEFXYZ Sp. z 0.0. przed uruchomieniem $rodkéw dla ABCXYZ Sp. z o.0.
dokonata oceny wiarygodnosci kredytowej Pozyczkobiorcy. Ustalone pomiedzy stronami
parametry pozyczki w tym oprocentowanie (cena transferowa) uwzgledniajg ryzyko
kredytowe wtasciwe dla pozyczkobiorcy (ABCXYZ Sp. z 0.0.). Pozyczka zostata zabezpieczona
na aktywach trwatych Pozyczkobiorcy. Wyznaczony pracownik ABCXYZ Sp. z 0.0. odpowiada
za przelewy kolejnych rat. Natomiast wyznaczony pracownik DEFXYZ Sp. z 0.0. monitoruje
terminowos¢ sptaty kolejnych rat przez ABCXYZ Sp. z 0.0..

TABLA 4 Wykonywane funkcje

Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca
Numer | Rodzaj wykonywanej funkcji DEFXYZ ABCXYZ
Sp. zo.0. Sp. z o.0.
F.1 Ocena ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy 100%
Fo Ustalenie parametrow pozyczki i modelu 70% 30%
sptaty
F.3 Zabezpieczenie dtugu 10% 90%
F.4 Udzielenie pozyczki 100%
F.5 Spfata pozyczki 100%
F6 Monitt),rc?wanie ptatnosci, windykacja 100%
ptatnosci

Opis wykonywanych funkcji:

F. 1 Ocena ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy

Za ocene ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy w zwigzku z dokumentowang transakcjg
kontrolowang odpowiadata w catosci firma Pozyczkodawcy (DEFXYZ Sp. z 0.0.). Podmiot
powigzany DEFXYZ Sp. z o0.0. (Pozyczkodawca) wykonuje od lat ustugi dla ABCXYZ Sp. z o.0.
(Pozyczkobiorca) i otrzymuje ptatnosci z tytutu wykonanych ustug. Ptatnosci za ustugi byty
zawsze regulowane terminowo przez podmiot powigzany (Pozyczkobiorce). Dotychczasowe
doswiadczenia we wspotpracy z ABCXYZ Sp. z 0.0. pozwalaty na dokonanie pozytywnej oceny
ryzyka kredytowego Pozyczkobiorcy. Jednak dodatkowo DEFXYZ Sp. z 0.0. przeprowadzita
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ocene ryzyka kredytowego Pozyczkobiorcy (ABCXYZ Sp. z 0.0.) poprzez analize sprawozdan
finansowych ABCXYZ Sp. z 0.0. W tym celu zostata wykorzystana wiedza i doswiadczenie
pracownikéw DEFXYZ Sp. z o.0.

F.2 Ustalenie parametrow pozyczki i modelu sptaty

Ustalenie parametréw pozyczki i modelu sptaty w dokumentowanej transakcji kontrolowanej
nalezato gtdéwnie do Pozyczkodawcy (DEFXYZ Sp. z 0.0.). DEFXYZ Sp. z 0.0. narzucita model
sptaty oraz zaproponowata parametry pozyczki. Przedmiotem negocjacji pomiedzy
podmiotami powigzanymi bedgcymi stronami dokumentowanej transakcji kontrolowanej byta
jedynie wysoko$¢ optat (oprocentowanie) tj. cena transferowa oraz przedmiot zabezpieczenia
pozyczki.

F.3 Zabezpieczenie dtugu

Przedstawienie przedmiotu zabezpieczenia dokumentowanej transakcji kontrolowanej
nalezato do ABCXYZ Sp. z 0.0. jako Pozyczkobiorcy. Podmiot powigzany DEFXYZ Sp. z o.o0.
musiat jednak wyrazi¢ zgode na przedstawiong propozycje zabezpieczenia dtugu bedacego
przedmiotem dokumentowanej transakcji kontrolowanej. Pozyczka zostata zabezpieczona na
aktywach trwatych bedacych w posiadaniu ABCXYZ Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca).

F.4 Udzielenie pozyczki
DEFXYZ Sp. z o0.0. udzielita z wtasnych srodkéw pozyczki ABCXYZ Sp. z 0.0.

F.5 Sptata pozyczki
Do sptaty zaciggnietej pozyczki wraz z odsetkami i innymi kosztami (cena transferowa) jest
zobowigzana firma (ABCXYZ Sp. z 0.0.) jako Pozyczkobiorca.

F.6 Monitorowanie ptatnosci, windykacja ptatnosci

Funkcje monitorowania i windykacji ptatno$ci w ramach dokumentowane] transakcji
kontrolowanej realizuje DEFXYZ Sp. z 0.0. jako Pozyczkodawca. Pracownik zatrudniony przez
DEFXYZ Sp. z o.0. zajmuje sie monitorowaniem oraz w razie koniecznosci windykacja
przeterminowanych ptatnosci.

TABELA 5 Angazowany kapitat ludzki

Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca
Numer | Rodzaj angazowanego kapitatu ludzkiego DEFXYZ ABCXYZ
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
K.1 Analityk 100%
K2 Negocjowan-ie warunkéw pozyczki (ceny 50% 50%
transferowej)
K.3 Ksiegowos¢ 50% 50%
K4 Obstuga administracyjna transakcji 5% 95%
(przelewy)
K.5 Monitoring i windykacja 100%
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Opis angazowanego kapitatu ludzkiego:

K.1 Analityk

DEFXYZ Sp. z o.0. (Pozyczkodawca) zatrudnia analityka. Zadaniem analityka w zwigzku z
dokumentowang transakcjg kontrolowang byto przeprowadzenie oceny zdolnosci kredytowe;j
podmiotu powigzanego Pozyczkobiorcy (ABCXYZ Sp. z 0.0.) oraz zaproponowanie wstepnych
warunkéw i parametrow pozyczki, ktore uwzgledniatyby ryzyko kredytowe Pozyczkobiorcy.

K.2 Negocjowanie warunkéw pozyczki (ceny transferowej)

Warunki umowy oraz parametry pozyczki (tj. dokumentowanej transakcji kontrolowanej)
zaproponowane przez analityka byty nastepnie przedmiotem negocjacji pomiedzy
podmiotami powigzanymi. Celem negocjacji byto ustalenie ceny transferowej (m.in.
oprocentowanie) oraz przedmiotu zabezpieczenia pozyczki. Negocjacje byty prowadzone
pomiedzy Zarzgdami obu podmiotéw powigzanych. Zarzady obu podmiotéw powigzanych
byty zaangazowane w negocjacje w takim samym stopniu.

K.3. Ksiegowos¢

Transakcja kontrolowana (udzielenie pozyczki) wymaga dokonywania zapiséw ksiegowych u
kazdego z podmiotéw bedacych strong dokumentowanej transakcji kontrolowane;.
Ksiegowaniu podlegajg m.in. wptywy i wyptywy srodkéw pienieznych, ale takze koszty i
przychody. Ksiegowi kazdego z podmiotéw powigzanych tj. zaréwno ABCXYZ Sp. z o.0. jak i
DEFXYZ Sp. z 0.0. dokonujg odpowiednich zapiséw ksiegowych.

K.4 Obstuga administracyjna transakcji (przelewy)

Obstugag administracyjng transakcji kontrolowanej (dokonywaniem przelewéw) zajmuje sie
zaréwno ABCXYZ Sp. z o0.0. jak i DEFXYZ Sp. z 0.0. z przewagg po stronie ABCXYZ Sp. z o.0.
(pozyczkobiorca). W zwigzku z transakcjg kontrolowang pomiedzy podmiotami powigzanymi,
pracownik DEFXYZ Sp. z o.0. dokonat jednorazowo (w jednej transzy) przelewu srodkéw
pienieznych stanowigcych rownowartosé udzielonej pozyczki. Natomiast oddelegowany do
obstugi transakcji kontrolowanej (pozyczki) pracownik ABCXYZ Sp. z o.0. w ustalonych
terminach dokonuje przelewu ustalonych kwot srodkéw pienieznych. Pracownik ABCXYZ Sp. z
0.0. jest tez zobowigzany pilnowac zeby ABCXYZ Sp. z 0.0. w ustalonych terminach posiadata
na swoim koncie odpowiednig ilo$¢ srodkdw pienieznych koniecznych do terminowej spfaty
kolejnej raty pozyczki bedgcej przedmiotem transakcji kontrolowane;j.

K.5. Monitoring i windykacja

Wyznaczony pracownik DEFXYZ Sp. z 0.0. monitoruje terminowos¢ sptaty przez ABCXYZ Sp. z
0.0. kolejnych rat pozyczki bedacej przedmiotem dokumentowane] transakcji kontrolowanej,
a w razie opo6znienia jest tez zobowigzany po uptywie 21 dni od uptywu terminu ptatnosci do
rozpoczecia procedury windykacyjnej wobec podmiotu powigzanego bedgcego
Pozyczkobiorcg (ABCXYZ Sp. z 0.0.) w transakcji kontrolowanej.

TABELA 6 Ponoszone ryzyka

Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca
Numer | Rodzaj ponoszonego ryzyka DEFXYZ ABCXYZ
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
R.1 Ryzyko opdznienia ptatnosci 100%
R.2 Ryzyko nieotrzymania ptatnosci 100%
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R.3 Ryzyko rynkowe 50% 50%
R.4 Ryzyko utraty ptynnosci/bankructwa dtuznika 100%
Ryzyko utraty zabezpieczen pozyczki w
wyniku zdarzen losowych

Ryzyko zadania zwrotu pozyczki przed
terminem

R.5 100%

R.6 100%

Opis ponoszonych ryzyk:

R.1 Ryzyko opédinienia ptatnosci

Ryzyko opdznienia ptatnosci ponosi w catosci DEFXYZ Sp. z o0.0. jako Pozyczkodawca w ramach
dokumentowanej transakcji kontrolowanej. Sptata udzielonej pozyczki jest dokonywana z
dotu tj. na koniec kazdego z czterech okreséw odsetkowych. W przypadku ptatnosci z dotu
zawsze istnieje ryzyko opdznienia ptatnosci. Jednak nalezy zauwazy¢, ze w dokumentowanej
transakcji kontrolowanej wystepujg trzy czynniki ograniczajgce to ryzyko. Po pierwsze
transakcja jest dokonywana pomiedzy podmiotami powigzanymi, ktére od wielu lat
wspotpracujg ze sobg, w zwigzku z czym DEFXYZ Sp. z 0.0. jako Pozyczkodawca na podstawie
dotychczasowe] wspotpracy moze tatwo ocenia¢ wiarygodno$¢ kredytowg podmiotu
powigzanego bedgcego pozyczkobiorcg w dokumentowanej transakcji kontrolowanej
(ABCXYZ Sp. z 0.0.). Po drugie podmiot powigzany DEFXYZ Sp. z 0.0. bedacy Pozyczkodawca w
dokumentowanej transakcji kontrolowanej przeprowadzit na podstawie analizy sprawozdan
finansowych dodatkowg ocene wiarygodnosci kredytowej ABCXYZ Sp. z 0.0., ktéra wypadta
pozytywnie. Po trzecie zgodnie z zawartg umowag zwioka w zaptacie raty pozyczki
przekraczajgca 10 dni moze by¢ dla pozyczkodawcy (DEFXYZ Sp. z 0.0.) podstawg do zgdania
dodatkowych odsetek za zwtoke, a w przypadku opdznienia przekraczajacego 60 dni moze
stanowi¢ podstawe do rozwigzania umowy pozyczki bedgcej przedmiotem dokumentowanej
transakcji kontrolowanej oraz zadania natychmiastowego zwrotu pozostajgcej do sptaty
kwoty pozyczki.

R.2 Ryzyko nieotrzymania ptatnosci

Ryzyko nieotrzymania ptatnosci podobnie jak ryzyko opdznienia ptatnosci ponosi w catosci
DEFXYZ Sp. z 0.0. jako Pozyczkodawca w ramach dokumentowanej transakcji kontrolowane;.
W dokumentowanej transakcji kontrolowanej wystepujg te same trzy czynniki ograniczajgce
ryzyko nieotrzymania pfatnosci, ktére wystepujg w przypadku ryzyka opdznienia ptatnosci.
Ponadto nalezy zauwazyé, ze pozyczka bedaca przedmiotem dokumentowanej transakcji
kontrolowanej jest zabezpieczona na aktywach trwatych Pozyczkobiorcy (ABCXYZ Sp. z 0.0.).

R.3 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zmaterializowane w stopach procentowych. Podmioty powigzane bedace
stronami dokumentowanej transakcji kontrolowanej ustality, ze raty pozyczki bedg naliczane
wedtug statej stopy procentowej, co z jednej strony pozwolito catkowicie wyeliminowac ryzyko
rynkowe wynikajgce ze zmian rynkowych stép procentowych (WIBOR 3M), ale jednoczesnie
strony w ten sposdb wyeliminowaty z transakcji kontrolowanej dodatkowe dochody (wzrost
przychoddéw lub zmniejszenie kosztéw), ktére strony transakcji mogtyby osiggngé w przypadku
zastosowania w transakcji kontrolowanej oprocentowania zmiennego. W przypadku
zastosowania zmiennej stopy procentowej powiekszonej o ustalong marze, wzrost WIBOR 3M
zwiekszytby przychody pozyczkodawcy (DEFXYZ Sp. z 0.0. ), natomiast w przypadku spadku
WIBOR 3M zmniejszytyby sie koszty po stronie pozyczkobiorcy (ABCXYZ Sp. z 0.0.). Biorgc pod
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uwage aktualng sytuacje makroekonomiczna oraz nieche¢ obecnej Rady Polityki Pienieznej do
podnoszenia stop procentowych mozna przypuszczaé, ze zastosowanie zmiennej stopy
procentowej w okresie, na ktdry zostata zawarta umowa pozyczki, nie przyniostoby znaczacych
dochoddéw zadnej ze stron. Zatem zastosowanie statej stopy procentowej w dokumentowane;j
transakcji kontrolowanej jest racjonalne.

R.4 Ryzyko utraty ptynnosci/bankructwa dtuznika

Ryzyko utraty ptynnosci/bankructwa dtuznika w transakcji kontrolowanej ponosi DEFXYZ Sp. z
0.0. (Pozyczkodawca). W dokumentowanej transakcji kontrolowanej wystgpity czynniki
ograniczajgce prawdopodobienstwo, ze ryzyko utraty ptynnosci/bankructwa dtuznika
mogtoby sie zmaterializowa¢. Przede wszystkim Pozyczkodawca przed zawarciem transakcji
kontrolowanej dokonat oceny ryzyka kredytowego Pozyczkobiorcy (ABCXYZ Sp. z 0.0.), ktdra
wypadta pozytywnie. Ponadto pozyczka bedaca przedmiotem dokumentowanej transakcji
kontrolowanej zostata zabezpieczona na aktywach trwatych ABCXYZ Sp. z o.0. tj.
Pozyczkobiorcy.

R.5 Ryzyko utraty zabezpieczen pozyczki w wyniku zdarzen losowych

Ryzyko utraty zabezpieczen pozyczki w wyniku zdarzen losowych w dokumentowanej
transakcji kontrolowanej ponosi DEFXYZ Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca). W przypadku wystgpienia
zdarzen losowych (np. pozar) mogtoby dojs¢ do utraty przedmiotu zabezpieczenia. W zwigzku
z transakcjg kontrolowang podmiot powigzany ABCXYZ Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca) zostat
zobowigzany do ubezpieczenia od zdarzen losowych aktywéw trwatych bedgcych
przedmiotem zabezpieczenia pozyczki.

R.6 Ryzyko zadania zwrotu pozyczki przez terminem

Ryzyko zgdania zwrotu pozyczki przed terminem w transakcji kontrolowanej ponosi ABCXYZ
Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca). Zgodnie z zawartg umowg opdznienie w sptacie kolejnej raty
przekraczajace 60 dni moze stanowi¢ dla Pozyczkodawcy (DEFXYZ Sp. z 0.0.) podstawe do
rozwigzania umowy pozyczki bedacej przedmiotem dokumentowanej transakcji
kontrolowanej oraz zadania natychmiastowego zwrotu pozostajgcej do sptaty kwoty pozyczki.
Ptacac terminowo, ABCXYZ Sp. z 0.0. moze wyeliminowac¢ ryzyko zadania zwrotu pozyczki
przed terminem.

TABELA 7 Angazowane aktywa

Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca

Numer | Rodzaj angazowanych aktywéw DEFXYZ ABCXYZ
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
Aktywa materialne
A.1 | Srodki pieniezne 45% 55%
A.2 | Zabezpieczenie dtugu (Srodki trwate) 100%
A3 Sprzet komputerowy 50% 50%
Aktywa niematerialne
A4 | Wiedza 80% 20%
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Opis angazowanych aktywow:

A.1 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne angazujg obie strony transakcji kontrolowanej. Pozyczkodawca (DEFXYZ Sp.
z 0.0.) dokonat przelewu na rachunek bankowy Pozyczkobiorcy w momencie uruchomienia
pozyczki bedacej przedmiotem dokumentowanej transakcji kontrolowanej. Natomiast
Pozyczkobiorca (ABCXYZ Sp. z 0.0.) jest zobowigzany do sptat pozyczki w okreslonych ratach i
terminach sptaty.

A.2. Zabezpieczenie dtugu (srodki trwate)

Aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie pozyczki bedgcej przedmiotem dokumentowanej
transakcji kontrolowanej sg wtasnoscig ABCXYZ Sp. z 0.0. tj. Pozyczkobiorcy. W zwigzku z czym
to ABCXYZ Sp. z 0.0. angazuje swoje aktywa w celu zabezpieczenia pozyczki.

A.3 Sprzet komputerowy

Sprzet komputerowy jest angazowany przez obie strony dokumentowanej transakcji
kontrolowanej. Sprzet komputerowy jest wykorzystywany przez pracownikéw biurowych
zajmujacych sie obstugg administracyjng transakcji oraz ksiegowaniem.

A.4 Wiedza

DEFXYZ Sp. z o.0. (Pozyczkodawca) w wiekszym stopniu angazowat wiedze swoich
pracownikéw w zwigzku z dokumentowang transakcjg kontrolowanga. Analityk, ktéry dokonat
oceny ryzyka kredytowego ABCXYZ Sp. z o.0. tj. Pozyczkobiorcy oraz zaproponowat wstepne
warunki i parametry pozyczki, ktére uwzgledniatyby ryzyko kredytowe Pozyczkobiorcy jest
pracownikiem DEFXYZ Sp. z o.0. Wiedza analityka byfa kluczowa dla catej transakcji
kontrolowane;j.

2.5. Wskazanie metody i sposobu kalkulacji dochodu (straty) podatnika wraz z
uzasadnieniem ich wyboru, w tym algorytmu kalkulacji rozliczen dotyczacych
transakcji lub innych zdarzen oraz sposobu wyliczenia wartosci rozliczen
wptywajacych na dochdéd (strate) podatnika

W dokumentowanej transakcji kontrolowanej strony transakcji ustalajg cene transferowg przy
pomocy metody poréwnywalnej ceny niekontrolowanej (PCN) [ang. CUP — Comparable
Uncontrolled Price] opisanej w Wytycznych OECD w sprawie cen transferowych dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz administracji podatkowych jak rdéwniez w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 10 wrzesnia 2009r. w sprawie sposobu i trybu
okres$lania dochodéw oséb prawnych w drodze oszacowania oraz sposobu i trybu
eliminowania podwéjnego opodatkowania oséb prawnych w przypadku korekty zyskéw
podmiotéw powigzanych (tekst jednolity Dz. U. 2014 poz. 1186). Na rynku pienigdza
odpowiednikiem ceny z rynku débr i ustug jest stopa procentowa. Stopa procentowa na rynku
pienigdza petni dokfadnie takg samg funkcje jakg petni cena na rynku débr i ustug tj.
rownowazy rynek. Oprocentowanie oraz dodatkowe optaty np. prowizje mozna przeliczyé na
jedng wspdlng stope procentowg, ktéra bedzie odzwierciedlata koszt pienigdza czyli cene
transferowg. W zwigzku z tym, Ze stopa procentowa na rynku pienigdza jest odpowiednikiem
ceny, przedmiotem pordwnan w dokumentowanej transakcji kontrowanej jest stopa
procentowa czyli koszt pienigdza.
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Ze wzgledu na brak dokonywania podobnych transakcji (udzielanie pozyczek) z podmiotami
niepowigzanymi nie ma mozliwosci ustalenia ceny kontrolowanej poprzez pordwnanie
wewnetrzne. W zwigzku z tym cena kontrolowana pomiedzy podmiotami powigzanymi
ustalana jest na podstawie poréwnania zewnetrznego. Jako cene odniesienia do kalkulacji oraz
do dalszych poréwnan pomiedzy podmiotami niepowigzanymi najtatwiej jest zastosowaé
rentownosci obligacji korporacyjnych (tj. takich, w ktérych emitentami dtugu sg firmy)
notowanych na rynku Catalyst (GPW w Warszawie SA). Rentownosci obligacji odzwierciedlajg
aktualng cene (stope procentowg) jakiej oczekujg inwestorzy od emitentéw obligacji w zamian
za uzyczenie pieniedzy tj. za objecie obligacji. Model spfaty obligacji nieco odbiega od modelu
sptaty przyjetego w dokumentowanej transakcji kontrolowanej, ale niezaleznie od modelu
sptaty, odsetki zawsze nalicza sie od kapitatu pozostajgcego do sptaty w danym okresie
odsetkowym, tj. kapitatu pozyczkodawcy (obligatariusza), ktéorym pozyczkobiorca (emitent
obligacji) dysponowat w okresie odsetkowym. Model sptaty nie wptywa zatem na cene
transferowg tj. stope procentowg, dlatego odniesienie oprocentowania zastosowanego w
transakcji kontrolowanej tj. ceny transferowej do rentownosci obligacji korporacyjnych jest
wtasciwe w przypadku dokumentowanej transakcji kontrolowane;.

Do obliczenia wysokosci rat pozyczki sptacanej w réwnych ratach (annuitetowych) przyjmuje
sie ztozenie, ze przyszta warto$¢ pozyczonej kwoty Srodkdéw pienieznych obliczona na dzien
spfaty ostatniej raty musi byé réwna sumie przysztych wartosci poszczegdlnych rat obliczonej
rowniez na dzied sptaty ostatniej raty. Dla czterech kwartalnych okreséw odsetkowych
powyzsze zatozenie, mozna to wyrazi¢ nastepujagcym wzorem:

(wzor 1)

Sx(14+n)*'=A4A«[1+n)+(Q+n)*+(Q+r)t+ (1 +1)°

Po przeksztatceniu wzdr na obliczenie jednej raty przedstawia sie nastepujgco:
(wzor 2)

_ S*(1+Tk)4
T A4+ A+ + A+t +1

A

Gdzie:

S — kwota udzielnej pozyczki

A — wysokos¢ raty annuitetowej

r« — wysokos¢ stopy procentowej dla okresu 3 miesiecy (kwartat), tj. roczna stopa procentowa
podzielona przez 4 (ilos¢ kwartatéw w roku)

W dokumentowanej transakcji kontrolowanej pierwszy okres odsetkowy trwat dwa miesigce
(luty, marzec), natomiast kolejne trzy okresy odsetkowe obejmowaty trzy miesigce (jeden
kwartat), dlatego powyzsze réwnie wymaga wprowadzenia dodatkowej korekty, ktéra bedzie
uwzgledniata, ze pierwszy okres odsetkowy jest krétszy od pozostatych. Po uwzglednieniu
korekty wzdr na obliczenie raty pozyczki sptacanej w réwnych ratach, w ktérej pierwszy okres
odsetkowy trwa dwa miesigce, a kolejne trzy okresy odsetkowe trwajg po trzy miesigce
przedstawia sie nastepujaco:
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(wzér 3)

Sx(1+ry,)*x(1+1,)3

A=
A+nrn)*+AQ+n)?+(1A+nr)t+1

Gdzie:
rom — wysokos$¢ stopy procentowej dla okresu 2 miesiecy, tj. roczna stopa procentowa
podzielona przez 6 (ilos¢ okresdw 2-miesiecznych w roku)

Sposob kalkulacji ceny transakcyjnej:

1. Ustalenie wysokosci stopy procentowej, wedtug ktdrej sg liczone odsetki od pozyczki
bedacej przedmiotem dokumentowanej transakcji kontrolowanej. Na rynku pienigdza, stopa
procentowa jest odpowiednikiem ceny. W ujeciu ekonomicznym stopa procentowa zawiera w
sobie inflacje, wolng od ryzyka stope procentowg oraz premie za ryzyko. Im wieksze ryzyko po
stronie pozyczkobiorcy tym wieksza bedzie premia za ryzyko oczekiwana przez pozyczkodawce
a tym samym tym wyzsza bedzie oczekiwana stopa procentowa. Do ustalenia wysokosci rat
pozyczki w dokumentowanej transakcji kontrolowanej przyjeto stope procentowa, ktdra jest
zblizona do sredniej rynkowej rentownosci obligacji korporacyjnych notowanych na rynku
Catalyst (rynek alternatywny GPW w Warszawie SA). Pozyczka bedaca przedmiotem
dokumentowanej transakcji kontrolowane] zostata udzielona na okres 11 miesiecy i zostata
zabezpieczona na aktywach trwatych pozyczkodawcy. Oba czynniki majg wptyw na wysokos$é
oczekiwanej stopy procentowej. W zwigzku ze wzrostem inflacji w ostatnich kilkunastu
miesigcach, w dtugim (kilkuletnim) okresie czasu nalezy oczekiwaé wzrostu stép
procentowych, co bedzie miato wptyw na rentownosci obligacji o odlegtych terminach
wykupu. Natomiast zabezpieczenie pozyczki aktywami trwatymi zmniejsza ryzyko, a tym
samym zmniejsza wartos¢ premii za ryzyko co réwniez obniza poziom stopy zwrotu jakiej moze
oczekiwac rynek. W zwigzku z tym oprocentowanie (stopa procentowa) jakie zostato przyjete
do obliczen wysokosci rat dla pozyczki bedacej przedmiotem dokumentowanej transakcji
kontrolowanej jest =zblizone do S$redniej rentownosci obligacji korporacyjnych
zabezpieczonych o terminach wykupu nie pdzniejszych niz koniec 2020r. notowanych na rynku
Catalyst. Stopa procentowa przyjeta do wyliczenia oprocentowania w dokumentowanej
transakcji kontrolowanej wynosi 4% w skali roku. Rentownosci obligacji korporacyjnych
zabezpieczonych notowanych na rynku Catalyst i wygasajgcych nie pdzniej niz w 2020r. zostaty
zamieszczone w tabeli 15 w analizie danych poréwnawczych.

2. Obliczenie wysokosci rat annuitetowych (réwnych rat ptatnosci). Wysokos¢ rat obliczono
poprzez podstawienie do wzoru 3 (powyzej) oprocentowania 4 % w skali roku. Po
podstawieniu do wzory wysokos¢ kazdej raty wynosi 3.831.529,23 zi.

3. Obliczenie odsetek zawartych w racie oraz kapitatu sptacanego w racie. Niezaleznie od
modelu sptaty ogdlnie przyjetg zasadg jest, ze odsetki nalicza sie zawsze od kapitatu
pozostajgcego do sptaty w danym okresie odsetkowym. W przypadku pozyczek sptacanych w
ratach réwnych (annuitetowych) pierwsze raty zawierajg wiecej odsetek, a mniej sptacanego
kapitatu. Natomiast w kolejnych ratach maleje udziat odsetek sptacanych w racie, a rosnie
udziat sptacanego kapitatu, dlatego wartos¢ odsetek i sptacanego w racie kapitatu nalezy
oblicza¢ sukcesywnie dla kolejnych rat. Wartos¢ odsetek zawartych w pierwszej racie mozna
obliczy¢ z wzoru:
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(wzér 4)
01=S * Mm

llos¢ kapitatu sptaconego w pierwszej racie jest réwna réznicy pomiedzy wartoscig raty
(obliczong w punkcie 2) oraz wartoscig odsetek sptacanych w pierwszej racie.

Odsetki dla drugiej raty pozyczki zostaty obliczone od kapitatu pozostajacego do sptaty w
drugim okresie odsetkowym, tj. od rdoznicy wartosci udzielonej pozyczki oraz kapitatu
sptaconego w pierwszej racie. Nastepnie po obliczeniu wartosci odsetek sptacanych w drugiej
racie i odjeciu tej wartosci od wartosci raty (obliczonej w punkcie 2) otrzymano wysokos¢
kapitatu sptaconego w drugiej racie. Analogicznie obliczcono odsetki i kapitat sptacane w
kolejnych dwéch ratach.

Obliczenia wartosci rat, odsetek oraz sptacanego kapitatu wyliczone zgodnie z powyzszym
opisem zostaty przedstawione w tabeli 8.

Roczna stopa procentowa przyjeta do obliczen: 4%

Dwumiesieczna (dla pierwszego okresu odsetkowego) stopa procentowa: 0,66% (roczna stopa
dzielona przez 6 okreséw dwumiesiecznych w roku, tj. 4%/6=0,66%).

Kwartalna stopa procentowa (dla kolejnych trzech okreséw odsetkowych): 1% (roczna stopa
dzielona przez 4 kwartaty, tj. 4%/4=1%)

TABELA 8 Odsetki i kapitat sptacane w kolejnych ratach

Kapitat
ozostajacy do . . .
P Jacy Kapitat sptacany w Odsetki sptacane w Rata pozyczki
sptaty na poczatku . . :
racie racie (suma kolumn 21 3)
okresu
odsetkowego
15 000 000,00 3731529,23 100 000,00 3831529,23
11268 470,77 3718 844,52 112 684,71 3831529,23
7 549 626,26 3756 032,96 75 496,26 3831529,23
3793593,29 3793593,29 37 935,93 3831529,23
RAZEM 15 000 000,00 326 116,90 15326 116,90

Metoda Poréwnywalnej Ceny Niekontrolowanej jest najwtasciwsza dla dokumentowanej
transakgcji, dlatego ze mozna bez trudu pozyska¢ wiarygodne dane rynkowe, ktére pozwalaja
odnie$¢ ceny transakcyjne (oprocentowanie) zastosowane w dokumentowane]j transakcji
kontrolowanej do cen rynkowych. Poza tym metoda Poréwnywanej Ceny Niekontrolowanej
jest tg, ktorg OECD wskazuje jako pierwszg, ktdrg nalezatoby stosowac jezeli tylko s3g takie
mozliwosci.
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Wykres 2

Ustalenie wysokosci stopy
procentowej (cena
transferowa)

Obliczenie wysokosci rat
annuitetowych (réwnych rat
ptatnosci)

Obliczenie odsetek zawartych
w racie oraz kapitatu
sptacanego w racie

TABELA 9 Koszty ponoszone w 2017r. w zwigzku z dokumentowang transakcjg
kontrolowana

Strona transakcji ponoszgca koszt
. Pozyczkodawca Pozyczkobiorca
Rodzaj kosztu DEFXYZ ABCXYZ
Sp. z o.0. Sp. z o0.0.
Zaptata prowizji 45.000,00 PLN
Suma odsetek w ratach 326.116,90 PLN
RAZEM 371.116,90 PLN

3. Analiza danych porownawczych

Strony transakcji:

Strong dokumentowanej transakcji kontrolowanej jest ABCXYZ Sp. z o.0. tj. Pozyczkobiorca.
ABCXYZ Sp. z 0.0. nie zawiera umow pozyczki z podmiotami niezaleznymi, a ze wzgledu na
branze w jakiej dziata firma, ma tez utrudniony dostep do kredytéw bankowych, dlatego w
celu przeprowadzenia analizy danych poréwnawczych jako dane do poréwnan wykorzystano
informacje o cenach i rentownosci obligacji korporacyjnych zabezpieczonych notowanych na
rynku Catalyst (rynek alternatywny GPW w Warszawie SA). Stronami transakcji w momencie
wprowadzenia obligacji na rynek sg z jednej strony emitenci poszczegdlnych obligacji, a z
drugiej strony inwestorzy, ktdrzy obejmujg obligacje w ramach przeprowadzanej emisji.
Natomiast na pdzniejsze wyceny oraz rentownosci obligacji notowanych na rynku majg wptyw
juz wytacznie inwestorzy, ktérzy dokonujg transakcji tymi obligacjami na rynku wtérnym. Na
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rynku obligacji przewazajg inwestorzy instytucjonalni. Wedtug danych publikowanych przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA za 58% obrotéw dokonywanych w 2017r. na
rynku obligacji odpowiadali wtasnie inwestorzy instytucjonalni, 39% inwestorzy indywidualni,
a 3% inwestorzy zagraniczni (dane na podstawie: “Udziaf inwestorow w obrotach gietdowych
- dane zagregowane 2004 — 2017”, GPW w Warszawie SA). Nie ma mozliwosci wskazania
imiennie stron transakcji dokonywanych na rynku Catalyst. Jednak nie wplywa to na
wiarygodno$é danych, dlatego ze informacje o cenach, rentownosciach, emitentach i
warunkach emisji sg jawne i sg publikowane w sposdb czytelny dla inwestordow.

Zatozenia stanowigce podstawe analizy danych poréwnawczych:

Cechy charakterystyczne dobr, ustug Ilub innych Swiadczen, ktdre sqg przedmiotem
poréwnywanych transakcji lub innych zdarzen:

Przedmiotem transakcji niekontrolowanych sg obligacje korporacyjne zabezpieczone o
terminach wykupu przypadajgcych nie pdzniej niz w 2020r. notowane na rynku Catalyst (rynek
alternatywny GPW w Warszawie SA). Przedmiotem poréwnan jest rentownos¢ w/w obligacji.
Rentownos¢ obligacji jest uzalezniona m.in. od ceny obligacji tzn. wraz ze zmiang wyceny
rynkowej obligacji zmienia sie tez jej rentownos¢, czyli stopa zwrotu jakiej inwestorzy oczekuja
w danej chwili biorgc od uwage inflacje, wolng od ryzyka stope procentowq oraz czynnik
ryzyka. Pozyczka bedgca przedmiotem transakcji kontrolowanej byta zawarta na kroétki okres
11-stu miesiecy, dlatego do poréwnan wybrano celowo obligacje o niezbyt odlegtych
terminach wykupu. Aktualnie stopy procentowe sg na dos¢ niskim poziomie i w przysztosci
nalezy oczekiwac ich wzrostu. Te oczekiwania wzrostu stép procentowych wptywajg na
wycene oraz na rentownos¢ obligacji o pdzniejszych terminach wykupu. Zastosowanie do
poréwnan obligacji o zbyt odlegtych terminach wykupu znieksztatcatoby wyniki poréwnan.
Pozyczka bedaca przedmiotem transakcji kontrolowanej zostata zabezpieczona na aktywach
trwatych ABCXYZ Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca). Zabezpieczenie wptywa na ocene ryzyka przez
inwestordw, a co za tym idzie na wycene rynkowa obligacji oraz ich rentownos¢, dlatego w
celu zwiekszenia poréwnywalnosci do pordéwnan zostaty wybrane jedynie obligacje
zabezpieczone.

Przebieq transakcji niekontrolowanej:

Na biezgcg wycene oraz rentowno$¢ obligacji wptywajg transakcje tymi obligacjami
dokonywane na rynku wtérnym. Transakcje na rynku wtérnym sg dokonywane przez rachunki
maklerskie. Jeden inwestor sktada zlecenie sprzedazy obligacji poprzez swdj rachunek
maklerski, a inny inwestor sktada zlecenie kupna. Jezeli ceny w obu zleceniach sg zgodne, tzn.
cena zlecenia sprzedazy jest taka sama lub nizsza niz w zleceniu kupna wéwczas na gietdzie
zawierana jest transakcja kupna/sprzedazy obligacji. Zlecenia oprdécz ceny zawierajg rowniez
ilosci sprzedawanych/kupowanych obligacji oraz mogg zawieraé réwniez warunki dodatkowe,
ktore takze sg uwzgledniane przy zawieraniu transakcji na rynku. Ceny po jakich dokonywane
sg transakcje wptywajg na rentownos¢ obligacji tj. aktualnie oczekiwang przez inwestorow
stope zwrotu z tych obligacji. Wzrost ceny rynkowej obligacji obniza jej rentownos¢, natomiast
spadek ceny rynkowej obligacji zwieksza jej rentownos¢.

Wykonywane funkcje, angazowane aktywa oraz ponoszone ryzyka, w transakcji
niekontrolowanej rozktadajg sie bardzo podobnie jak w dokumentowanej transakcji
kontrolowane;j.
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TABELA 10 Funkcje wykonywane w transakcjach niekontrolowanych

Inwestor Inwestor
Numer | Rodzaj wykonywanej funkgcji (sprzedajacy) - (kupujacy)
emitent
F.1 Ocena ryzyka 50% 50%
F.2 Analiza rentownosci 50% 50%
F.3 Udzielenie pozyczki 100%
F.4 Sptata odsetek 100%
F.5 Monitorowanie ptatnosci 100%
TABELA 11 Kapitat ludzki angazowany w transakcjach niekontrolowanych
Inwestor Inwestor
Numer | Rodzaj angazowanego kapitatu ludzkiego (sprzedajacy) - (kupujacy)
emitent
K.1 Analityk 50% 50%
K.2 Ksiegowos¢ 50% 50%
K3 Obstuga administracyjna transakgji 95% 5%
(przelewy)
K.4 Monitorowanie spfaty odsetek 100%
TABELA 12 Ryzyka ponoszone w transakcjach niekontrolowanych
Inwestor Inwestor
Numer | Rodzaj ponoszonego ryzyka (sprzedajacy) - (kupujacy)
emitent
R.1 Ryzyko opdznienia ptatnosci 100%
R.2 Ryzyko nieotrzymania ptatnosci 100%
R.3 Ryzyko rynkowe 50% 50%
R.4 Ryzyko utraty ptynnosci/bankructwa dtuznika 100%
R.5 Ryzyko zmian stop procentowych 50% 50%
TABELA 13 Aktywa angazowane w transakcjach niekontrolowanych
Inwestor Inwestor
Numer | Rodzaj angazowanych aktywow (sprzedajacy) - (kupujacy)
emitent
Aktywa materialne
A.1 | Srodki pienieine 55% 45%
A2 Zabezpieczenie dtugu (Srodki trwate) 100%
A3 Sprzet komputerowy 50% 50%
Aktywa niematerialne
A4 | Wiedza 50% 50%
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Warunki okreslone w pordwnywanych transakcjach lub innych zdarzeniach

Poréwnaniu miedzy transakcja kontrolowang, a transakcjami niekontrolowanymi zostaty
poddane rentownosci obligacji korporacyjnych (zabezpieczonych) notowanych na rynku
Catalyst. Konstrukcja obligacji jest nieco inna niz konstrukcja pozyczki bedacej przedmiotem
dokumentowanej transakcji kontrolowanej. W transakcji kontrolowanej sptata kapitatu
nastepuje sukcesywnie w kazdej z czterech kolejnych rat annuitetowych, natomiast w
transakcjach niekontrolowanych sptata kapitatu (wartosci nominalnej obligacji) nastepuje w
dniu wykupu tych obligacji. Ogdlnie przyjetg zasadg jest, ze odsetki nalicza sie od kapitatu
pozostajgcego do sptaty w danym okresie odsetkowym. W przypadku obligacji ten sam kapitat
pozostaje do sptaty przez caty okres waznosci obligacji przez co suma odsetek (w PLN)
zaptacona od obligacji o takim samym oprocentowaniu i takich samych okresach odsetkowych
(3-ech kwartalnych i jednym 2-miesiecznym) jak w transakcji kontrolowanej bedzie wyzsza niz
suma odsetek zaptaconych od kapitatu pozyczonego w transakcji kontrolowane]. Zatem model
spfaty ma wptyw na tgczng sume odsetek. Zeby wyeliminowaé réznice wynikajagce z modelu
sptaty (tj. konstrukcji instrumentu dfuznego) nalezy poréwnywac stopy procentowe, dlatego
ze one najlepiej odzwierciedlajg faktyczny koszt kapitatu i pozwalajg poréwnac koszt kapitatu
w réznych instrumentach dtuznych. Ponadto nalezy zauwazy¢, ze stopa procentowa na rynku
pienigdza spetnia doktadnie tg samga funkcje co cena na rynku débr i ustug, tj. rownowazy
rynek. W sytuacji nadwyzki popytu na rynku débr i ustug wzrost ceny powoduje odzyskanie
rownowagi przez rynek. Z kolei w sytuacji nadwyzki popytu na pienigdz na rynku pienigdza,
wzrost stopy procentowej pozwala odzyska¢ réwnowage rynkowg na rynku pienigdza. Mozna
zatem powiedzie¢, ze stopa procentowa na rynku pienigdza jest odpowiednikiem ceny na
rynku débr i ustug. Aktualne na dany moment oczekiwania inwestoréw dotyczgce stopy
zwrotu z obligacji (tj. oczekiwanych dochodéw) wyrazone sg rentownoscig obligacji, dlatego
poréwnaniu zostaty poddane rentownosci obligacji korporacyjnych, a nie ich oprocentowanie
ktére moze odbiega¢ od aktualnej ich rentownosci szczegdlnie w przypadku obligacji
emitowanych kilka lat wczesniej, gdy rynkowe stopy procentowe byty wyzsze niz obecnie.
Obligacje notowane na rynku Catalyst rdwniez réznig sie miedzy sobg konstrukcjg. Niektére
obligacje majg oprocentowanie state, inne majg oprocentowanie zmienne, a jeszcze inne sg
indeksowane. Mozna znalezé réwniez obligacje zero kuponowe, ktdre sg emitowane z
dyskontem (tj. po cenie nizszej niz cena nominalna obligacji) i nie dajg obligatariuszom
zadnych kupondow (odsetek). Wsrdod obligacji kuponowych (tj. wyptacajgcych odsetki)
najczesciej spotyka sie takie, w ktérych odsetki s3 wyptacane kwartalnie lub co pét roku, a
nieraz raz do roku. Zastosowanie do poréwnan rentownosci obligacji pozwolito wyeliminowa¢é
wszystkie te roznice wynikajace z konstrukcji obligacji.

Warunki istniejgce na pordownywanych rynkach, w tym kryteria pordwnywalnosci wptywajgce
na _uznanie daneqgo obszaru geograficzneqo, krajoweqgo lub zagranicznego, za rynek
poréwnywalny

Zasady obrotu na rynku Catalyst sg doktadnie takie same dla wszystkich inwestorow
dokonujacych transakcji na tym rynku i sg okreslone w regulaminie obrotu, ktéry okresla
szczegdtowe zasady dotyczgce sktadania zlecen oraz zawierania transakcji. W zwigzku z
powyzszym kwestie geograficzne nie majg wptywu na poréwnywalnosc¢ transakcji. Ze wzgledu
na to, ze pozyczka bedgca przedmiotem transakcji kontrolowanej zostata udzielona w PLN, do
poréwnan wykorzystano wytgcznie rentownosci obligacji emitowanych w PLN. Ze wzgledu na
odmienne warunki markoekonomiczne, rentownosci obligacji denominowanych w innych
walutach rdznig sie od rentownosci obligacji w PLN. Zastosowanie obligacji denominowanych
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w innych walutach niz PLN nie pozwalatyby na przeprowadzenie wiarygodnych poréwnan,
dlatego do poréwnan wybrano wytgcznie obligacje emitowane w PLN.

Stosowana strategia gospodarcza:

Kazdy inwestor stosuje wtasng strategie. Cena rynkowa obligacji jest wypadkowg strategii
stosowanych przez wszystkich inwestoréw. Biorgc pod uwage, ze obecnie bardziej
prawdopodobny jest wzrost stop procentowych niz ich spadek mozna zatozy¢, ze inwestorzy
obecnie beda zainteresowani przede wszystkim obligacjami o krotkich czasach trwania,
poniewaz w przypadku wzrostu stép procentowych spadek ceny rynkowej takich obligacji
bedzie mniejszy niz w przypadku obligacji o dtuzszych czasach trwania.

Dla poréwnan zostaty wybrane transakcje niekontrolowane zawierane na obligacjach
korporacyjnych emitowanych w PLN i notowanych na rynku Catalyst. Podobieristwa wskazane
w czesci ,Warunki okreslone w poréwnywanych transakcjach lub innych zdarzeniach”
(powyzej) sprawiaja, ze transakcje mozna uznac za porownywalne. Do poréwnan z transakcjg
kontrolowang zostaty wykorzystane stopy procentowe czyli faktyczny koszt kapitatu, co
pozwolito wyeliminowad réznice w modelu sptaty (konstrukcji) pozyczki bedgcej przedmiotem
transakcji kontrolowanej oraz konstrukcji obligacji (modeli sptaty odsetek oraz kapitatu).

Przyczyny zastosowania danych poréwnawczych pochodzacych z jednego roku lub danych
wieloletnich:

Do poréwnan wykorzystano biezagce dane o rentownosci obligacji korporacyjnych
zabezpieczonych, ktdérych termin wykupu przypada najpdzniej w 2020r. Od poczatku 2015r.
stopy procentowe WIBOR znajdujg sie praktycznie na niezmienionym niskim poziomie.
Rentownos¢ obligacji przez ten okres réwniez nie ulegta znaczgcym zmianom za wyjgtkiem
zmian wynikajgcych ze zmian oceny ryzyka samego emitenta. W zwigzku z tym rentownosci
obligacji w roku 2017 byty zblizone zaréwno do tych z roku 2016 jak i do rentownosci
aktualnych na moment sporzadzenia niniejszej dokumentacji. Natomiast w najblizszych latach
bardziej prawdopodobny jest wzrost stép procentowych niz ich spadek, dlatego do poréwnan
zostaty wybrane jedynie takie obligacje, ktérych termin wykupu nie przekracza 2020r.
Uwzglednienie przy pordwnaniu obligacji o bardziej odlegtych terminach wykupu obnizytoby
jako$¢ danych poréwnawczych, poniewaz wycena takich obligacji, a co za tym idzie réwniez
ich rentownos¢, uwzglednia przewidywania rynku dotyczgce wzrostu stép procentowych w
przysztosci. Transakcja kontrolowana bedgca przedmiotem niniejszej dokumentacji zostata
zawarta na krotki okres 11-stu miesiecy, dlatego nie mozna jej porownywac z rentownoscia
obligacji o zbyt odlegtych terminach wykupu.

Dane poréwnawcze, korekty i wyznaczenie przedziatu rynkowego

W dokumentowanej transakcji kontrolowanej Pozyczkobiorca (ABCXYZ Sp. z 0.0.) oprécz
odsetek sptacanych kwartalnie (4% w skali roku) zobowigzany byt zaptaci¢ jednorazowg
prowizje w wysokosci 0,3% przed uruchomieniem pozyczki. W celu porownania kosztu
pozyczki (ceny transferowej) z rentownoscig obligacji nalezy dokonaé¢ dodatkowego
przeliczenia. Zaptacona prowizja zmniejsza wartos¢ udzielonej pozyczki o 0,3%, w zwigzku z
tym nalezy wyliczy¢ wedtug jakiej stopy procentowej musiataby by¢ oprocentowana pozyczka
w kwocie o 0,3% mniejszej niz pozyczka udzielona w dokumentowanej transakcji
kontrolowanej, gdyby byfa sptacana w doktadnie takich samych ratach, tj. 3.831.529,23 zi.
Obliczenia mozna przeprowadzié poprzez podstawienie odpowiednich danych do wzoru 3
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(wzdr na stronie 13 niniejszej dokumentacji). Wyliczona dla transakcji kontrolowanej wartos¢
réwnowaznej stopy procentowej wynosi 4,563% Ta stopa procentowa uwzglednia wszystkie
koszty kapitatu ponoszone przez ABCXYZ Sp. z 0.0. w zwigzku z dokumentowang transakcja
kontrolowang tj. oprocentowanie oraz jednorazowg prowizje i stanowi warto$é, ktéra w
dalszej czesci analizy bedzie porédwnywana z rentownoscig obligacji.

W tabeli 15 =zestawiono wartosci rentownosci (YTM) brutto wszystkich obligacji
korporacyjnych zabezpieczonych notowanych obecnie na rynku Catalyst (rynek alternatywny
GPW w Warszawie SA). Dane zamieszczone w tabeli stanowig dane pordwnawcze i zostaty
pozyskane ze strony internetowej Catalyst www.gpwcatalyst.pl, skaner rentownosci obligacji:
https://gpwcatalyst.pl/statystyki-skaner-rentownosci .

TABELA 15 Dane porownawcze — aktualna rentowno$¢ obligacji korporacyjnych,
zabezpieczonych
Oznaczenie Emitent Rentownos¢ - stopa zwrotu w
obligacji terminie do wykupu brutto
(YTM - yield to maturity)
ORB0620 ORBIS 2,72%
ACH1119 ARCHE 2,80%
DNP1020 DINO POLSKA 3,22%
FMF0120 FAMUR 3,40%
MCI0620 MCI CAPITAL 4,51%
MMP0520 MULTIMEDIA 4,54%
PGF1120 POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA 4,55%
WBE1120 WB ELECTRONICS 4,80%
Srednia arytmetyczna 3,82%
Odchylenie standardowe 0,87%

Wszystkie rentownosci obligacji korporacyjnych zabezpieczonych, ktére zostaty zestawione w
tabeli 15 mieszczg sie w przedziale od 2,72% (min) do 4,80% (max). Wyliczona dla transakgji
kontrolowanej wartos¢ rownowaznej stopy procentowej wynosi 4,56%, zatem miesci sie w
wyznaczonym przedziale rentownosci.

W celu zawezenia przedziatu dokonano dodatkowo wyliczenia odchylenia standardowego dla
stdp zwrotu z tabeli 15. Uzyskana wartos¢ odchylenia standardowego wynosi 0,87%.

(wzor 5)

W?zér na obliczenie odchylenia standardowego:

Gdzie:

S — odchylenie standardowe

n — liczba elementéw w prébie
xi— kolejne wartosci zmiennej

x — $rednia arytmetyczna z proby

Cecha charakterystyczng rozktadu normalnego jest to, ze 68,2% wynikow znajduje sie w
odlegtosci +/- jednego odchylenia standardowego od $redniej arytmetycznej. Natomiast
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pozostate 31,8% wynikow jest w odlegtosci wiekszej niz +/- jedno odchylenie standardowe od
sredniej. W zwigzku z czym dla danych poréwnawczych 68,2% stop zwrotu obligacji
korporacyjnych zabezpieczonych bedzie miescito sie w przedziale od 2,95% (3,82%-
0,87%=2,95%) do 4,69% (3,82%+0,87%=4,69%). Wyliczona dla transakcji kontrolowane;j
warto$é rdwnowaznej stopy procentowej wynosi 4,56%, zatem miesci sie rowniez w tym
zawezonym przedziale rentownosci.

Poréwnanie rdwnowaznej stopy procentowej wyliczonej dla transakcji kontrolowanej tj.
4,56% z rentownoscig obligacji (tabela 15) pozwolito wyeliminowad wszelkie réznice pomiedzy
transakcjg kontrolowang, a transakcjami dokonywanymi przez podmioty niezalezne, dlatego
nie ma koniecznosci przeprowadzenia jakichkolwiek dodatkowych korekt w celu zwiekszenia
porownywalnosci danych. Powyzsze wyliczenia potwierdzaja, ze warunki transakcji
kontrolowanej nie réznig sie od warunkow, ktdre ustalityby miedzy sobg niezalezne podmioty.

4. Opis danych finansowych podatnika pozwalajgcy na poréwnanie rozliczen, z
danymi wynikajgcymi z zatwierdzonego sprawozdania finansowego

W tabeli 16 zostaty zestawione wybrane dane z bilansu oraz rachunku zyskéw i strat ABCXYZ
Sp.zo0.0. zIat 2016 2017. W 2016 roku ABCXYZ Sp. z 0.0. nie finansowata swojego majgtku
kredytami ani pozyczkami dtugo- badZz tez krotkoterminowymi. W zwigzku z tym koszty
finansowe (zaptacone odsetki) w roku 2016 wynoszg 0zt, natomiast w 2017 roku ABCXYZ Sp. z
0.0. zawarta umowe pozyczki jedynie z DEFXYZ Sp. z o0.0. (Pozyczkodawca). Umowa pozyczki
zawartej z DEFXYZ Sp. z o0.0. stanowi dokumentowang transakcje kontrolowang. W zwigzku z
tym, ze w 2017r. ABCXYZ Sp. z 0.0. nie finansowata swoich aktywdéw innymi kapitatami obcymi,
od ktérych bytyby ptacone odsetki to wszystkie koszty finansowe z tytutu odsetek wykazane
w rachunku zyskdw i strat za 2017r. tj. 326.116,90 zt dotyczg wytgcznie dokumentowanej
transakcji kontrolowane;.

TABELA 16 Wybrane dane z bilansu oraz rachunku zyskéw i strat ABCXYZ Sp. z 0.0. zlat 2016
i2017

Rodzaj danych Rok 2017 Rok 2016

Zysk brutto 5125520,26 PLN 3589412,45 PLN
Zysk EBIT 5451 637,16 PLN 3589412,45 PLN
Srednioroczna suma aktywow 83 871 340,97 PLN 55221 730,00 PLN
srednioroczna (wazona) 8 894 097,36 PLN 0,00 PLN
wartos$¢ kredytow/pozyczek

Koszty finansowe (zaptacone 326 116,90 PLN 0,00 PLN

odsetki)

W dokumentowanej transakcji kontrolowanej, strony ustality oprocentowanie pozyczki w
wysokosci 4% w skali roku, czyli 3,67% przez 11 miesiecy obowigzywania umowy pozyczki
[(11/12)*4%=3,67%]. W celu poréwnania oprocentowania pozyczki z danymi wynikajgcymi ze
sprawozdania finansowego za 2017r. zostata obliczona stopa odsetek bedaca ilorazem
odsetek (koszt finansowy) oraz sredniorocznej (wazonej) wartosci pozyczki, co mozna
przedstawic przy pomocy nastepujacego wzoru:

(wzor 6)
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Tods =
srw

=

Gdzie:

rods — Stopa odsetek

O — suma odsetek (koszt finansowy)

Rsrw — Srednioroczna wazona (iloscig miesiecy) wartos$é pozyczki, tj. srednioroczny koszt kapitatu pozostajacy do
sptaty z tytuty zaciggnietej pozyczki

Do obliczenia sredniorocznej wazonej wartosci pozyczki zostaty wykorzystane dane zawarte w
tabeli 8 w zakresie wartosci kapitatu pozostajgcego do sptaty na poczatku kazdego okresu
odsetkowego. Jako wagi przyjeto liczbe miesiecy tj. dtugosé¢ kazdego z czterech okresdéw
odsetkowych. Obliczenia przeprowadzono w nastepujgcy sposob:

(2 ¥15 000 000,00)+(3 * 11 268 470,77)+(3 * 7 549 626,26)+(3 * 3 793 593,29)
11

= 8894 097,36 zt

Zatem warto$¢ kapitatu (pozyczki) pozostajgcego do sptaty srednio w ciggu catego 2017 roku
wynosita 8.894.097,36 zt. W zwigzku z tym stopa odsetek zaptaconych od pozyczki bedacej
przedmiotem dokumentowanej transakcji kontrolowanej wynosi 3,67% tj. :

326 116,90

_ = = 0
8894 097,36 0,0367 = 3,67%

Uzyskany wynik jest dokfadnie taki sam jak obliczone wczesniej oprocentowanie pozyczki (4%)
przeliczone dla 11 miesiecy obowigzywania umowy pozyczki tj. 3,67% [tj. (11/12)*4%=3,67%).

W?zér na obliczenie rentownosci brutto aktywoéw:

(wzor 7)
Ry, = 2b

Gdzie:
Roa — rentownos¢ brutto aktywow
Zb — zysk brutto
A - $rednioroczna suma aktywéw
Wz6r na obliczenie udziatu zysku EBIT w kapitale catkowitym:

(wzor 8)

R EBIT
EBIT — K,

Gdzie:

Resir — udziat zysku EBIT w kapitale catkowitym

EBIT — zysk EBIT (EBIT - ang. earnings before deducting interest and taxes, czyli zysk przed odliczeniem podatkéw
i odsetek)

Kc — kapitat catkowity (lub $rednioroczna suma aktywdw)

TABELA 17 Rentownos¢ brutto aktywow oraz udziat zysku EBIT w kapitale catkowitym
Rok 2017 Rok 2016
Rentownos¢ brutto aktywow 6,11% 6,50%
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Udziat zysku EBIT w Kkapitale

. 6,50%
catkowitym

6,50%

Rentownos¢ brutto aktywow ABCXYZ Sp. z o.o. dla roku 2016 wynosita 6,5%, natomiast
rentowno$¢ dla roku 2017 byta nizsza i miata wartos¢ 6,11%. Za spadek rentownosci brutto
aktywow w roku 2017 odpowiadajg koszty finansowe (odsetki). Potwierdzeniem jest udziat
zysku EBIT w kapitale catkowitym. Zysk EBIT to zysk przed odsetkami i opodatkowaniem. W
ujeciu finansowym zysk EBIT to zysk brutto powiekszony o warto$¢ odsetek (koszty
finansowe). Po skorygowaniu zysku brutto o warto$¢ zaptaconych odsetek, udziat zysku EBIT
w kapitale catkowitym dla roku 2016 jest taki sam jak dla roku 2017. To potwierdza, ze jedyng
przyczyng spadku rentownosci brutto aktywédw w roku 2017 byly odsetki zaptacone od
pozyczki bedacej przedmiotem dokumentowanej transakcji kontrolowane;.

5. Informacje o podatniku

5.1. Struktura organizacyjna i struktura zarzadcza

W skfad ABCXYZ Sp. z 0.0. wchodzg cztery gtéwne dziaty:
1) Dziatinformatyczny
2) Dziat handlowy
3) Dziat marketingu
4) Dziat finansowy

Wykres 3

Wiadzami Spoétki sa:

1. Zgromadzenie Wspdlnikdow.
2. Rada Nadzorcza.

3. Zarzad Spoiki.
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Catoksztattem dziatalnosci ABCXYZ Sp. z o.0. kieruje Zarzad, jako organ wykonawczy, ktory
reprezentuje Spétke na zewnatrz. Zarzad ABCXYZ Sp. z 0.0. powotuje i odwotuje Dyrektoréw
Dziatéw.

Prezesowi Zarzgdu podlegajg bezposrednio:

- Dziat informatyczny,

- Dziat handlowy,

Wiceprezesowi Zarzadu podlegaja:
- Dziat marketingu,
- Dziat finansowy

W ramach udzielonego przez Zarzad petnomocnictwa Dyrektorzy Dziatéw majg prawo do:

- zarzadzania catym majatkiem podlegtego Dziatu,

- zaciggania zobowigzan finansowych zgodnie z zatwierdzonym planem finansowym i
wewnetrznym planem wydatkow,

- gospodarowania Srodkami trwatymi bedgcymi w posiadaniu Dziatu .

Dziat marketingu koordynuje prace dotyczace reklamy i promog;ji.

5.2. Przedmiot i zakres prowadzonej dziatalnosci

ABCXYZ Sp. z o.0. dziata w branzy informatycznej jest wiodgcym dostawcg zaawansowanych
technologii informatycznych obejmujacych systemy komputerowe, oprogramowanie,
systemy sieciowe i pamieci masowe. ABCXYZ Sp. z 0.0. oferuje m.in. nastepujgce ustugi:

- tworzenie aplikacji i oprogramowania

- zbiory danych

- rozwigzania w chmurze

- wsparcie dla proceséw operacyjnych

5.3. Realizowana strategia gospodarcza, w tym przeprowadzone w roku
podatkowym lub w roku poprzedzajagcym rok podatkowy przeniesienia pomiedzy
podmiotami powigzanymi istotnych ekonomicznie funkcji, aktywéw lub ryzyk,
majacych wptyw na dochdd (strate) podatnika

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ABCXYZ Sp. z 0.0. jest dostarczanie innym firmom
zaawansowanych technologii informatycznych. Firma dostarcza produkty i ustugi najwyzszej
jakosci przez co ceny oferowane odbiorcom nie nalezg do najnizszych na rynku. ABCXYZ Sp. z
0.0. ma wyrobiong marke na rynku dostawcéw rozwigzan informatycznych dla duzych
korporacji. Klienci ABCXYZ Sp. z o0.0. gotowi sg zaptaci¢ nieco wiecej za jakos¢ jakg oferuje
ABCXYZ Sp. z 0.0.

W roku podatkowym ani w roku poprzedzajgcym rok podatkowy nie miato miejsce
przeniesienie pomiedzy podmiotami powigzanymi istotnych ekonomicznie funkcji, aktywow
lub ryzyk, majgcych wptyw na dochéd (strate) podatnika.
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5.4. Otoczenie konkurencyjne

Otoczenie konkurencyjne tworzg nie tylko konkurenci dziatajgcy w tej samej branzy, na tym
samym rynku docelowym co ABCXYZ Sp. z 0.0., ale rowniez dostawcy i odbiorcy. ABCXYZ Sp. z
0.0. jest dostawcg produktow i ustug informatycznych dla duzych firm. ABCXYZ Sp. z 0.0. ma
sie¢ sprzedazy opartg na doswiadczonych pracownikach.

Wsréd dostawcodw ABCXYZ Sp. z 0.0. nalezy wymieni¢ przede wszystkim dostawcédw sprzetu
komputerowego i elektronicznego.

Konkurencje bezposrednig tworzg inne firmy dziatajgce na rynku, ktore tak samo jak ABCXYZ
Sp. z 0.0. oferujg produkty i ustugi informatyczne.
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